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Poucas coisas, para mim, sao mais satisfatérias do que ler um artigo
que gostaria de haver escrito. Reinaldo Goncalves publicou no
namero 31 da Revista da Sociedade Brasileira de Economia Politica
um artigo que alcunha de "nacional-desenvolvimentismo as
avessas'", a trajetoria economica do Brasil no novo milénio. Sintetiza
nacional-desenvolvimentismo como um projeto "de
desenvolvimento econOmico, assentado na industrializacdo e na
soberania dos paises latino-americanos". Desdobra o desempenho
brasileiro nas ultimas décadas como um desempenho no qual a
economia, as estruturas de produciao, o comércio exterior e a
propriedade do ativo produtivo caminharam no sentindo contrario
ao projeto que animou o Brasil de 1930 a 1980.

Goncalves, de forma rigorosa, mostra que houve reducdo na
participacao da industria de transformaciao no Produto Interno
Bruto (PIB). O Brasil perdeu participacao no panorama industrial
mundial. Mostra, de forma inequivoca, que o que cresce no pais € o
valor adicionado da mineracdo e da agropecuaria. A politica
economica foi orientada para a liberalizacdo comercial, e o
coeficiente de importacoes em relacao ao consumo aparente cresceu
de forma sistematica entre 2002 e 2010.

A participacao dos manufaturados caiu no valor das exportacoes, e
houve a queda assustadora da dos produtos altamente intensivos em
tecnologia entre 2002 e 2010. Todas as indicacoes mostram
aumento de dependéncia tecnolégica. A diferenca entre o valor de
importacoes e bens intensivos em tecnologia, exportacoes brasileiras
destes bens, evoluiu de US$ 19,3 bilhoes em 2002 para US$ 85
bilhoes em 2010.

Sao precarias nossas salvaguardas ante uma crise
mundial que inexoravelmente produzira mudancas



Houve uma dramatica perda de competitividade internacional;
aumentou a vulnerabilidade externa, houve concentracao de capital
e explosio da lucratividade dos bancos. A rentabilidade
"lucro/patrimonio liquido" dos 50 maiores bancos no Brasil é de
17,5% ao ano entre 2003/10.

Enquanto isso, a rentabilidade das 500 maiores empresas
industriais foi de 11% ao ano. Brasil e Turquia sao os dois paises que
tém os mais elevados custos de divida puablica nas 24 principais
economias do mundo. Nestes paises, custo médio da divida é de 4%,
enquanto no Brasil é de 8,6%. A relacao entre pagamento de juros de
divida publica e do PIB no Brasil apenas é superada pela Grécia,
sendo que a média dos 24 paises é 2%, enquanto que a brasileira é
51%. Quem quiser conhecer em detalhe, leia este artigo.

Sao corretas as adverténcias que os dirigentes da politica econémica
estao fazendo aos bancos privados, porém claramente insuficientes.
O ministro Guido Mantega advertiu no Fundo Monetario
Internacional (FMI) que "o Brasil fard de tudo para impedir" o
ingresso de capital de curto prazo especulativo. Porém, anunciou
que nao descarta o controle de capitais volateis. Isso se faz sem
adverténcia. E correto baixar juros; aumentar a competicio dos
bancos publicos; barrar capitais do exterior que se nutrem no nosso
juro excessivo; tocar para frente o Programa de Aceleracio do
Crescimento (PAC).

Porém, tudo isso chega a conta-gotas e de forma timida. Em um
cenario em que a crise mundial se desdobra na Europa, ha reducao
do crescimento da China (o FMI advertiu que a alta das commodities
sera interrompida), nao se deve cutucar a on¢a com vara curta. Sao
precarias as salvaguardas brasileiras ante uma crise mundial que
inexoravelmente produzira mudanca de sinal no balanco de
pagamentos brasileiro. HA um discurso euférico que desconhece
vulnerabilidades. Nas palavras de Goncalves: "E visivel a crescente
vulnerabilidade externa estrutural brasileira em funcao do aumento
do passivo externo financeiro".

A Argentina expropriou a YPF. Luiz Carlos Bresser-Pereira publicou
na "Folha de Sao Paulo", no dia 23, um brilhante artigo: "A
Argentina tem razao". A midia internacional chegou a falar "de um
tribunal internacional". 62% dos argentinos apoiam a medida. O
FMI declarou que a matéria é de soberania. Nao mergulharei em
detalhes sobre a escandalosa privatizacao da YPF feita pelo



neoliberal Carlos Menem. E incrivel nenhum tribunal internacional
ter se pronunciado sobre a auditoria externa que
"escandalosamente" subestimou (para baratear) o patrimonio estatal
argentino. Bresser-Pereira mostra a competéncia do governo
argentino nessa medida.

Diz: "Nao faz sentido deixar sob o controle estrangeiro um setor
estratégico para o desenvolvimento do pais". Se a recuperacao pela
Argentina de um ativo estratégico gera tal reacao, nos brasileiros
deveriamos, de forma inequivoca, nos aliar ao pais irmao. Argentina
solicitou a Maria das Gracas Foster, presidente da Petrobras, que o
Brasil aumentasse sua participacao na producao de petroleo na
Argentina de 8% para 15% (a principal razao da expropriacao foi a
mediocre atuacao da Repsol em producao de petréleo na Argentina).
Além das oObvias implicacbes no balanco de pagamentos, a
Argentina, um pais de clima temperado, necessita manter suas
residéncias aquecidas no inverno, lhe é vital aumentar sua
disponibilidade energética. Desconheco detalhes, mas pelo menos
uma empresa chinesa foi convocada pela Argentina. Nesta questao, o
Brasil nao deveria vacilar em apoiar o pais irmao.

A politica de outorga de lotes nas reservas brasileiras, e
principalmente concessoes no pré-sal, ¢ para o Brasil um erro
estratégico. Sei que durante o governo Lula e no atual o Brasil
conseguiu colocar um brasileiro no 6° (ou 8°) lugar na lista de
maiores fortunas mundiais. O interessante é que esse salto
aconteceu sem a producao de nada, apenas metamorfoses
patrimoniais consagradas pela valorizacio de acoes do
empreendedor vendidas a capitais internacionais. Faz um estranho
contraponto com a correta elevacao do poder de compra do salario
minimo real colocar uma fortuna brasileira baseada em valorizacao
de lotes de petroleo no podio dos grandes patrimonios individuais.
Facamos votos para que no futuro nao tenhamos que enfrentar a
maldicao de pais primario-exportador de petréleo. Ainda é tempo
para nao expor a soberania de um pais que, no Atlantico Sul, pode
vir a ser "dono" da terceira maior reserva mundial de petroleo. Ha
enorme risco geopolitico nessa matéria.
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